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FAiZ ORANI RiSKiNiN YONETIMINE iLiSKiN iYi UYGULAMA REHBERI

17’nci maddenin (3)’iincii fikrasinin (1) bendi ve 22’nci madde kapsaminda;
Risklerin yonetimi ve degerlemesi ile ilgili iyi uygulama rehberleri, bilgi glivenligi, sizma testi de
dahil, yontem, test, degerleme ve uygulamalari.

AMAC
Bu Rehberin amaci, 17.11.2017 tarih ve R.G.193 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 62/2017
sayill Bankacilik Yasasinin 17’nci maddesi ve 22’nci maddeleri kapsaminda i¢ Sistemlerle ilgili
Tebligin “Risk Yonetimi” cercevesinde “Faiz Orani Riskinin Yonetimine” iliskin, bankalardan
beklenen iyi uygulamalari agiklamaktir.

KAPSAM
Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyetinde faaliyet gosteren bankalar, bu Rehber kurallari
kapsamindadir.

Faiz orani riski yonetim sisteminin, bu rehberde yer alan ilkeler dogrultusunda ve asagida yer
alan hususlari kapsayacak sekilde tasarlanmasi ve uygulanmasi gerekmektedir:

- Ust yénetimin gdzetimi,

- Riskin yonetimine iliskin banka igi politika ve suregler,
- Yeterli risk 6lglim, izleme ve kontrol siiregleri ve

- Kontrol faaliyetleri.

Bu rehberde yer alan hususlarin banka faaliyetlerinin karmasikligi ve blyuklGglu de dikkate
alinarak konsolide ve konsolide olmayan yapiya uygun olarak tesis edilmesi beklenmektedir.

TANIMLAR
Bankacilik Hesaplari; faize duyarli bilanco ici ve bilanco disi tiim hesaplari anlatir.

Baz Riski; bankaca yapilan ikili veya cok tarafli islemlerde baz olarak kullanilan farkh faiz
oranlarindan birinin digerine gbre artmasi veya azalmasinin bankanin net faiz gelirlerini veya
ekonomik degerini olumsuz etkilemesinden kaynaklanan zarar olasiligini anlatir.

Cekirdek Mevduat; vadesiz dahil mevduat hesaplarinin faiz orani degisimlerine ve farkh
ekonomik konjonktiirlere duyarlilik géstermeyen istikrarh kismini anlatir.

Ekonomik Deger; bankanin aktiflerine ait beklenen nakit akislarinin bugiine indirgenmis
degerinden, pasiflerine ait beklenen nakit akislarinin bugiline indirgenmis degerinin ¢ikarilmasi
ve bilango disi pozisyonlarin beklenen net nakit akislarinin buglinkii degerinin eklenmesi
suretiyle bulunan tutari anlatir.

Faiz Orani Riski; faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle banka sermayesi veya gelirlerinde ortaya
cikabilecek kayip olasiligini anlatir.

Opsiyonalite Riski; gomuli olanlar da dahil olmak Uzere opsiyon hakki/yukimluligu iceren
finansal Uriinlerin bankanin net faiz gelirlerini veya ekonomik degerini olumsuz etkilemesinden
kaynaklanabilecek zarar olasiligini anlatir.
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Risk Profili; bankanin maruz kaldigi ya da kalmayi bekledigi risk tirlerini ve risk tiiri bazindaki
risk diizeyini anlatir.

Ust Dlizey Yoneticiler; bankalarda genel midir veya genel midir yardimcilariyla, sube
bankalarinda Kuzey Kibris tilke/genel midiri veya Kuzey Kibris Glke/genel midir yardimcilarini
veya bunlara muadil icrai nitelikte gorev yapanlari anlatir.

Ust Yénetim; bankalarda y®netim kurulu (iyesi, st diizey ydnetici veya bunlara muadil
konumlarda yonetici olarak gérev yapanlari anlatir.

Verim Egrisi Riski; verim egrisinin egim ve seklinde meydana gelebilecek degisimlerin bankanin
net faiz gelirlerini veya ekonomik degerini olumsuz etkilemesinden kaynaklanabilecek zarar
olasiligini anlatir.

Yeniden Fiyatlama Riski; faiz oranlarindaki olasi degisimlerin aktif, pasif ve bilanco disi
pozisyonlarin yeniden fiyatlama yapisina goére bankanin net faiz gelirlerini veya ekonomik
degerini olumsuz etkilemesinden kaynaklanabilecek zarar olasiligini anlatir.

BiRINCi KISIM
GENEL iLKELER
1.1. UST YONETIMIN GOZETiMmi

ilke = Bankalar faiz orani riskinin yonetimine iliskin yazili strateji, politika ve siiregler

1 olusturur ve bunlar yonetim kurulu onayiyla yiiriirlige konulur. Yonetim kurulu, ist

diizey yonetimin bu strateji ve politikalara uygun ve uyumlu olarak riskleri

izlemesini ve kontrol altinda tutmasini saglar. Bu amagla, yénetim kurulu kabul

edilebilir olarak belirledigi risk seviyelerini dikkate alarak risklerin izlenip kontrol

altinda tutuldugunu degerlendirilebilmek igin ihtiya¢ duyacagi bilgilerin diizenli
olarak teminine yonelik uygulamalarin olusturulmasini saglar.

1. Yonetim kurulu risk yonetimine iliskin nihai sorumluluguna uygun olarak faiz orani
riskinin olasi etkilerini degerlendirebilecek dlizeyde bilgi sahibi olmalidir. Yonetim
kurulu faiz orani riskinin o6lglilmesi igin gerekli bilgi birikimine sahip personelin
istihdam edilmesinden sorumludur. Politika ve sireclerin ilgili banka personeline
duyurulmasi amaciyla banka bilgi islem sisteminde gerekli yazilimsal altyapi kurulmal
ve sirekli olarak ilgili personelin kullanimina agik tutulmahdir.

2. Bankanin faiz orani riskini etkileyen faaliyet, strateji ve politikalari ile faiz orani riskinin
yonetimine iliskin politikalar yonetim kurulu tarafindan onaylanir ve diizenli olarak
degerlendirmeye tabi tutulur. Politika metninde sorumluluk ve yetki dizeyleri acgikca
belirlenir.

3. Yonetim kurulu, ust diizey yonetimin faiz orani riskinin tespit edilmesi/tanimlanmasi,
Olclilmesi, izlenmesi ve kontrol edilmesine iliskin olarak gerekli faaliyetleri
gerceklestirip gerceklestirmedigini izler ve izleme sonuclari cergevesinde ihtiyac
duyulan onlemleri alir.

4. Yonetim kurulu, Ust dlizey yonetimin belirlenen politika ve sireclere uyumunu
degerlendirmek amaciyla yeterli diizeyde ve siklikta bilgi alir ve bu bilgileri dizenli
olarak inceler. incelemelerin sikhg banka biinyesindeki triinlerin karmasikhg veya
blyuklGgu ile orantili olarak belirlenir.
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Yonetim kurulu, periyodik olarak stres testlerine iliskin varsayim, Ol¢lim sistemi ve
sonuglari ile aksiyon planlarinin yeterliligini gdzden gegirir.

Ust diizey yénetim, bankanin faiz orani riski diizeyinin etkin bir sekilde
yonetilmesini, bu risklerin sinirlandirilmasina ve kontrol edilmesine y6nelik uygun
politika ve siireglerin olusturulmasini ve faiz orani riskini kontrol etmeye ve
degerlendirmeye yonelik yeterli kaynaklarin bulundurulmasini saglar.

Ust diizey yoénetim, alinan faiz orani riskinin biyiikligiinin etkin olarak ydnetilmesini,
riskin kontrol edilmesini ve limitler dahilinde tutulmasini saglamak amaciyla gerekli
surecleri tesis eder ve bu stirecler icin gerekli kaynaklari saglar.

Ust diizey ydnetim, riskin yénetim kurulunca onaylanmis strateji, politikalar ve limitler
cercevesinde alinmasini temin etmek amaciyla icrai islemlere iliskin politika ve
surecleri gelistirir ve uygulanmasini saglar.

Ust diizey ydnetim, bankanin faiz orani riskinin hem uzun vadede hem de giinliik
bazda yonetimine iliskin yeterli politika ve silreglere sahip olmasini saglamakla
yikimladir. Bu risklerin yonetimi ve kontroli agisindan yetki ve sorumluluklarin
sinirlari acikca belirlenmelidir. Ust diizey yénetim, ayni zamanda asagidakileri
saglamakla ylikumladir;

- Risk limitlerini belirlemek.
- Riskin 6lglimine yonelik yeterli sistem ve standartlarini olusturmak.

- Alinan pozisyonlarin degerlemesine yonelik standartlarin gelistiriimesi ile portfoy
performansini dlgilmek.

- Kapsamli risk raporlamalarinin gelistiriimesi ve riskin izlenmesini saglamak ve
- Riske iliskin etkin ic kontrolleri olusturmaktir.

Ust diizey ydénetim piyasadaki ve dnemli risk faktorlerindeki degisikliklerin bankaya
olasi etkilerini degerlendirir ve bu degerlendirmelerde kullaniimak Uizere ihtiyag
duyacag bilgilerin temini amaciyla gerekli raporlama sistemini ve rapor setlerini
olusturur.

Ust diizey ydnetim faiz orani riskinin yénetimine iliskin politika ve siiregleri diizenli
olarak gozden gecirir ve ihtiyac duyulan degisiklikleri gerekgeleri ile birlikte yonetim
kuruluna raporlar.

Ust diizey ydnetim faiz orani riskinin tespiti/tanimlanmasi, élciilmesi, izlenmesi ve
kontrol edilmesi icin gerekli teknik uzmanlik ve deneyime sahip personel istihdam
edilmesini saglar. Kilit dheme sahip personelin gecici eksikligi durumunda faaliyetlerin
aksamadan devam etmesini saglayacak nitelik ve sayida personel bulundurularak
uygun is bolima tesis edilir.

Ust diizey yonetim, periyodik olarak stres testlerinin varsayim ve yaklasimlari ile
sonuclarini ve aksiyon planlarinin yeterliligini gézden gegirir.

Ucretlendirme planlar asir faiz orani riski alimini tesvik etmeyecek sekilde
dizenlenmeli ve genel (Ucretlendirme politikasi faiz orani riski stratejisiyle
celismemelidir.
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RiSKiN YONETiIMINE iLiSKiN POLITIKALARIN VE SURECLERIN OLUSTURULMASI

Banka faaliyetlerinin karmasikligi ve bankanin biiyiikliigiine uygun faiz orani riski
politika ve siiregleri agikga belirlenir. Bu politika ve siiregler konsolide ve konsolide
olmayan bazda uygulanir.

Politika ve sireclerde faiz orani riskinin kontrol altinda tutulmasina, limit tesis
edilmesine ve kabul edilebilir risk dizeyinin belirlenmesine iliskin hususlara yer verilir.
Ayrica politikalarda limit agimi olusmasi halinde alinacak énlemler belirtilir.

Politika ve sureclerde, faiz orani riski yonetimine iliskin acikca bir yetki ve sorumluluk
hiyerarsisi belirlenir ve kullanilabilecek enstriimanlar, riskten korunma stratejileri ve
pozisyon alma firsatlari ele alinir. Cikar catismasinin énlenmesi agisindan risk yonetimi
siirecinin temel unsurlarinda gérev dagilimina gidilmelidir. Ozellikle risk alan taraflarin
politika ve siireglerin gelistiriimesi, Gst yonetime raporlama yapilmasi ve “back-office”
islevi gerceklestirmesi gibi risk yonetimi sireglerinin temel islevlerini etkileme
ihtimaline karsin gesitli koruyucu énlemler alinmalidir.

Uygulanacak politika ve sureglerin yiritilmesinde, limitlere ve yetki hiyerarsisine
iliskin tim istisnai uygulamalar ve bu durumda alinmasi gereken izinler ile ilgili diger
hususlar yer alir.

Faiz orani riskine iliskin uygulanacak politika ve stlirecler periyodik olarak incelenmeli,
riski 6nemli diizeyde etkileyecek gelismelerin yasandigi durumlarda ivedilikle gozden
gecirilerek, gerekli 6nlemler alinmalidir.

Faiz orani riskine iliskin alinan 6énlemler ve kararlar, 6nemli diizeydeki riskten korunma
stratejleri ve risk yonetimi kararlari uygulanmadan 6nce yonetim kurulu veya yonetim
kurulunun yetkilendirdigi bir komite tarafindan onaylanir. Yeni bir Grliniin, riskten
korunma ya da pozisyon alma stratejisinin kullanimindan 6nce, banka, yeterli risk
kontrol sistemini ve operasyonel siirecleri olusturmalidir. Yonetim kurulu ya da
yonetim kurulunu temsil eden bir komite, bu araclarin kullanimindan 6nce temel
riskten korunma ya da risk yonetim uygulamalarini onaylamaldir. Yeni araglar ve
stratejiler onerilirken asagidaki 6zellikler dikkate alinmalidir;

- ilgili Girtin ya da stratejinin belirlenmesi,

- Uriine ya da stratejiye saglam ve etkili bir faiz orani riski ydnetimi uygulanabilmesi
icin gerekli olan kaynaklarin tanimlanmasi,

- Onerilen uriin ya da stratejinin bankanin finansal durumu ve sermaye diizeyiyle
iliskili uygunluk analizi ve

- Onerilen (riin ya da stratejinin risklerinin 6lciilmesi, izlenmesi ve kontroli igin
uygulanacak sureclerdir.

Bankalar yeni Griin ve hizmetlerin sunumundan 6nce bu uriin ve hizmetlerden
kaynaklanabilecek faiz orani riski icin, risk yonetimi ve i¢ kontrol sisteminin yeterliligini
degerlendirir. Gerek duyulmasi halinde bahse konu Uriin ve hizmetlere iliskin politika
ve slirecler tesis eder ve i¢ kontrol/i¢c denetim faaliyetleri olusturur.
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Yeni bir Griin ve hizmet kaynakli olarak bankanin aldigi faiz orani riskinin dnemli
Olclide etkilenip etkilenmediginin tespitinde Uriin veya hizmetin vadesi, yeniden
fiyatlanma donemi ve geri 6deme sartlari dikkate alinir.

Bankalarin faiz orani riskinin degerlendirilmesi ve ydnetimine iliskin yazili hale
getirdikleri yaklasimlar asgari olarak asagidaki hususlari kapsar:

-Bankacilik ve alim satim hesaplari arasindaki ayrimin i¢sel tanimi ve net bir sekilde
tarifi,

-Ekonomik degerin tanimi ve pozisyonlarin degerlemesi ile riskin 6l¢gimi ve
degerlendirilmesi igin kullanilan yontemler ve bu yéntemleri nasil kullandiklari,

-Stres testleri ve senaryo analizlerine iliskin hususlar ile igsel hesaplamalarda kullanilan
farkh soklarin kapsami, tipi ve biyukligine iliskin hususlar,

-Faiz orani soklarinda dinamik ve/veya statik yaklasimlardan hangisinin kullanildigi,
-Belirli stireligine sabit fiyattan ilan edilen finansal irtinlere iliskin tahminler,
-Birden ¢ok déviz kurunun kullanildigi faiz orani risklerinin toplulastiriimasi,

-Baz riskinin yonetimine iliskin hususlar,

-Sermaye ve karsiliklar dahil olmak tzere hangi varlik ve yikimliliklerin faize duyarl
olarak kabul edildigi veya edilmedigi,

-Basta erken 6deme opsiyonu olmak Uzere gomilld tlrev Urin iceren varlik ve
yukiumlaliklerin tespiti,

-Dogrusal olmayan (opsiyon iceren) rinlerin kiglk soklar karsisinda sergileyecekleri
hassasiyetin dlzeyi ve s6z konusu duyarliik o6lcttlerinin daha biyik soklar igin
kullanilmasina iliskin esaslar,

-Vade dilimleri dahil olmak tzere hesaplamalardaki detay diizeyi,

-Bankanin faiz orani riski profilinin 6nemli dlciide degistigi durumlarda politikalarin
gozden gegirilmesi veya glincellenmesi siireci,

-Faiz orani riski azaltim tekniklerine iliskin esaslar ile bunlarin etkinligini saglamaya
yonelik olusturulan kontroller ve

-istisnai islemler (izerindeki kontroller ile bunlara iliskin raporlama esaslaridir.
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IKINCi KISIM
RiSK OLCUM SURECLERININ YONETIMI
RiSK OLCUMU

Bankalar tarafindan, faiz orani riskinin ol¢iimii icin, tiim 6nemli faiz orani riski
kaynaklarini igerecek ve faiz orani degisimlerinin gelir/gider ve ekonomik deger
iizerindeki etkilerini degerlendirebilecek sekilde faaliyetlerinin kapsami ve
karmagikhg! ile orantili 6l¢iim sistemleri olusturulur. Sisteme temel teskil eden
varsayimlar banka st yonetimi ve risk yoneticileri tarafindan tam olarak
anlagiimalidir.

Faaliyetlerin kapsami ve karmasikhgl da dikkate alinarak faiz orani degisimlerinin
gelir/gider ve ekonomik deger uzerindeki etkilerini degerlendirmeyi saglayacak
sistemler olusturulur.

Risk 6lcim sistemi asgari olarak;

- Bankanin varlklari, yikamlalikleri ve bilanco disi islemleri ile iliskili yeniden
fiyatlama riski, verim egrisi riski, baz riski ve opsiyonalite riski dahil tim dnemli riskleri
kapsayacak,

- Genel kabul gérmis finansal yaklasimlar ve risk dlciim tekniklerine uygun olacak,

-Varsayimlarina ve parametrelerine iliskin yeterli dokiimantasyonun vyapilmasi
saglanacak ve

- GOmullu opsiyonlar da dahil olmak Ulzere tim opsiyonlar ile konveksite faktori
dikkate alinacak

sekilde yapilandirilir.

Genel bir kural olarak bir risk 6l¢iim sisteminin bankanin hem alim satim hem de
bankacilik hesaplarindan kaynaklanan tim banka faaliyetlerinden dogan faiz orani
riski pozisyonlarini dikkate almasi gerekir.

Bankanin faiz orani riski olgim sistemi; faiz orani riskinin fiyatlandirilmasini, verim
egrisini, baz ve opsiyon riski etkisi doguran bitiin kaynaklari belirlemelidir. Birgok
durumda biyik hacimli islemler, bankanin toplam risk profili tizerinde belirleyici bir
etkiye sahiptir. Faiz orani riski 6lcim sisteminde, bankanin pozisyon toplamlarini
onemli olclide etkileyen s6z konusu islemlere, bunlar yiliksek bir yogunlasma
olusturmasalar dahi, riskin ol¢iilmesinde 6nem verilmelidir. Ayni 6nem opsiyon o6zelligi
gosteren araclarin kullaniminda da gosterilmelidir.

VERINiN TOPLANMASI

Risk ol¢clim sisteminin isleyisine (veri kaynaklari, hesaplama asamalari ve diger
hususlar) iliskin is akis semalari yazili hale getirilir. Anilan sistemlerce yapilan
hesaplamalarin her asamasinin yazil olarak acgik¢ca ortaya konulmasi esastir.
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Faiz orani riski 6lglim sistemi igin gerekli verilerin glivenilir bir bicimde saglanabilecegi
yonetim bilgi sistemleri tesis edilir. Bu kapsamda bankalar tarafindan ©6nemli
blyuklikteki her bir finansal arac veya portfoy icin asgari olarak;

- Cari hesap bakiyesi ve s6zlesme faiz orani,

- Nakit akiglarinin zamani, faiz orani yenileme dénemleri ile vadeler ve

- Degisken faizli Grinler igin kullanilan yabanci para cinsi gibi veriler toplanir.

Risk 6lglim sisteminde tarihi veri kullanilmasi gerektigi durumlarda asgari 5 yillik veri
uzerinden hareket edilmesi beklenmekle birlikte, daha ihtiyath bir sonug elde edilecek
olmasi durumunda 5 yildan kisa sureli veri kullanilabilir.

Tum bilango igi ve bilango digi hesaplardan kaynaklanan nakit akislari ve pozisyonlarin
risk Olcim sistemine zamaninda dahil edilmesi saglanir. Faiz orani riski Olglim
sistemine girdi olan verilerde kullanici eliyle ya da otomatik olarak yapilan her tirla
degisiklik kayit altinda tutulur.

SENARYOLARIN OLUSTURULMASI VE VARSAYIMLARIN BELIRLENMESI

Faiz orani riskinin buyUklGgu, pozisyonlarin temel olarak faiz oranlarindaki degisime
duyarliiginin ve faiz oranlarindaki degisimin blyikliginin bir fonksiyonudur. Faiz
orani riski Olcim sistemi kapsaminda riskin Olcimid icin gerekli senaryolarin
olusturulmasinda faiz oranlarindaki muhtemel degisimler dikkate alinir.

Bankalar, faiz oranlarinin genel seviyesindeki degisme olasilig§inin yaninda, farkli faiz
oranlarindaki olasi etkilesimleri de iceren coklu senaryolar kullanir. Ornegin bankalar,
faiz oranlarinda meydana gelebilecek olasi degisiklikler karsisinda gerekli énlemleri
alabilmesi icin simiilasyon teknikleri kullanilabilir. istatistiksel analizler, baz riski ve
verim egrisi riski konusunda korelasyon varsayimlarini degerlendirmede énemli bir rol
oynar.

Senaryolarin olusturulmasinda musterilerin davranislarinda senaryo kapsaminda
dikkate alinan faktorler nedeniyle olusabilecek degisiklikler ile banka faaliyetlerinde
gelecekte ortaya ¢ikmasi beklenen degisiklikler dikkate alinir.

Gelir/gider ve ekonomik deger yaklasiminin kullaniliyor olmasindan bagimsiz olarak
faiz orani riski diizeyinin tahmin edilmesinde faiz oraninin gelecekte izleyebilecegi
harekete iliskin beklentiler dikkate alinir. Senaryolar kapsaminda paralel faiz orani
soku olarak para birimleri bazinda Merkez Bankasinin dlizenlemeleride dahil
belirledigi soklarla sinirh kalinmamalidir.

Faiz orani riski yonetim sistemlerinin sonugclarinin belirlenmesi, sisteme temel teskil
eden varsayimlarin risk yoneticileri ve Ust yonetim tarafindan acik¢a anlasiimasi
oldukca dnemlidir. Ozellikle, gelismis simiilasyon tekniklerinin dikkatlice kullaniimasi,
kara kutu olarak algilanmamasi gerekmektedir. Temel varsayimlar, st yonetim ve risk
yoneticileri tarafindan anlasiimali ve en az yilda bir kez gbézden gecirilmelidir. Bu
varsayimlarin hepsi yazili hale getirilmeli ve 6nemi yeterince anlasilmalidir. Karmasik
yapiya sahip olan araglarin faiz oranina duyarhliginin belirlenmesinde c¢esitli
varsayimlar kullanilabilir. Vadeleri belirsiz aracglar icin yapilacak olan dokiimantasyon
islemleri titizlikle yapiimali ve stirekli gbzden gecirilmelidir.
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Faiz orani riski olgulirken iki énemli hususa dikkat edilir. Bunlar davranissal ve
sozlesme vadelerinin farklilk gosterdigi pozisyonlar ile farkh doviz cinsleriyle ifade
edilen pozisyonlardir. Mevduat hesaplarindan kaynaklanan pozisyonlarin sézlesme
vadelerinde ya da vadeye uyulmaksizin her an geri cekilebilme ihtimali vardir. Bu
faktorler, faiz orani riski etkisinin olgtilmesini zorlastirmaktadir, ¢linkii faiz oranlar
degistikce sadece pozisyonlarin degeri degil, nakit akimlari zamanlamasi da
degismektedir. Bankalarin varliklariyla ilgili olarak, konut kredilerinin erken 6denmesi
ve ipotekli konut finansmanina iliskin enstriimanlar da bu pozisyonlarin nakit
akiglarinin zamanlamasi konusunda belirsizlik yaratmaktadir.

Bankalar farkh doéviz cinslerinden pozisyon bulundurduklarindan dolayi farkh doéviz
cinslerinden faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Verim egrilerinin dovizden dovize
degisiklik gostermesi nedeniyle, bankalar, portfoylerinde dnemli agirliga sahip para
birimleri icin maruz kaldig etkiyi ayri ayri hesaplamalidir. Farkli doviz risklerine maruz
kalan bankalar, risk 6lglim sireclerinde, farkli dovizlerden kaynaklanan riskleri bu
dovizlerin faiz oranlar arasindaki korelasyonlari dikkate alarak toplam riski
bulacaklardir. Toplam risk etkilerini bulmak icin korelasyon varsayimlarini kullanan
bankalar, dizenli olarak bu varsayimlarin istikrarini ve dogrulugunu gbzden
gecirmelidir. Bankalar ayni zamanda, bu gibi korelasyonlarin degismesi durumunda
olasi risk etkilerinin neler olabilecegini degerlendirmelidir.

Faiz orani riski 6lgim sisteminin esas aldigi tim varsayimlar makul bir bicimde
gerekgelendirilir, risk yonetimi birimi ve Ust yonetim tarafindan onaylanir ve asgari
olarak yilda bir kez gozden gegcirilir. Banka yonetimi tarafindan faiz orani riskinin
Olgiimiinde asin iyimser varsayimlar yapilmasindan kacginilir. Faiz orani riskinin
Olgimiinde asgari olarak asagidaki temel hususlarda varsayimlarda bulunulabilir;

- Pozisyonlarin s6zlesmede yer alan vadesinin davranissal vadesinden farkh oldugu
durumlar (6rnegin ¢cekirdek mevduata iliskin hususlar),

- Erken 6deme imkani bulunan kredilerde (ikamet amacl gayrimenkul ipotegi karsiligi
kullandirilan krediler vb.) bu imkanin kullanilmasindan kaynaklanabilecek nakit
akislarinin zamanlamasindaki belirsizlikler,

- Farkh para birimlerindeki pozisyonlar nedeniyle ortaya ¢ikabilecek toplam etkinin
tespitinde kullanilacak korelasyon tahminleridir.

Cekirdek mevduat, sadece vadesiz mevduatlar Uzerinden ve her bir para birimi icin
ayri ayri hesaplanacaktir. Cekirdek mevduatin varsayilan vadesi li¢ yildan fazla olamaz.
Hesaplamalar bir yillik donemlerde gézden gecirilir ve ¢cekirdek mevduata iliskin olarak
yapilan varsayimlar ve kullanilan teknikler detayl olarak rapora baglanarak denetime
hazir bulundurulur.
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Faiz orani riskinin olgiimiinde, risk hesaplamalari igin gelir/gider ve ekonomik deger
yaklagimlari kullanilabilir. Bu kapsamda;

e Gelir/gider yaklasiminda, faiz oranlarindaki degisimler sebebiyle bankanin net
faiz gelirinde ve faiz oranina duyarh faiz disi gelir/giderinde ortaya ¢ikabilecek
degisimler dikkate alinir.

e Ekonomik deger yaklasiminda ise, faiz oranlarindaki degisimlerin uzun dénem
bakis acisi ile banka 6zkaynaklari lizerindeki etkisi analiz edilir.

Gelir/gider yaklasimi altinda faiz oranlarindaki degisimler sebebiyle bankanin net faiz
gelirinde ve faiz oranina duyarli faiz disi gelir/giderinde ortaya gikabilecek degisimlerin
hesaplanmasinda, bankanin varlk, yikimlilik ve bilango disi pozisyonlarinin vade
dilimlerine yerlestirilmesi sonrasinda ortaya cikabilecek net faiz geliri riski; her bir
vade dilimindeki agigin varsayilan faiz orani degisimi ve bu agigin ne kadar siire gegerli
olacagi degiskenlerinin ¢arpimi ile bulunur. Gelir/gider yaklasimi altinda bir yila kadar
vadeli olan ve davranissal olarak bir yil icerisinde nakit akisi doguracak tim
pozisyonlar dikkate alinmahdir.

Hem gelirlerin hem de ekonomik degerin maruz kaldigl faiz orani riski etkisinin
Olcilmesinde bir dizi teknikler kullanilmaktadir. Bu teknikler, basit bosluk analizinden
cari pozisyonlar kullanilarak yapilan statik similasyonlara ve gelecek is kararlarini
etkileyebilecek karmasik dinamik modelleme tekniklerine kadar uzanabilir.

Bankanin faiz orani riskini 6lgmek igin kullanilan en basit teknik, faize duyarh aktif,
pasif ve bilango disi kalemlerin, sabit faizliyse vadesine, degisken faizliyse yeniden
fiyatlama tarihine gore vade bantlarina ayristirilarak izlenmesidir. Bu teknikte, degisen
faiz oranlarina karsi hem gelirlerin ve hem de ekonomik degerin faize karsi duyarhhigini
belirleyen basit gostergeler kullanilabilir. Mevcut geliri tehdit eden faiz orani riskini
degerlendirmek igin kullanilan bu yaklasima “bosluk (gap) analizi” denir. Bir vade
arahigindaki agigin blyukligu (yeniden fiyatlandirilan/vadesi gelen aktif eksi (-) pasif
arti (+) bilanco disi kalemler seklinde hesaplanir) bankanin maruz kaldigi yeniden
fiyatlama riskinin bir gostergesidir.

Vade/yeniden fiyatlama analizi, ayrica, her vade araligina belirli duyarlilik agirliklari
uygulayarak bankanin ekonomik degerinde faiz orani riskinin etkisini 6lgmek igin
kullanilabilir. Bu agirliklar, her bir vade araligindaki aktif ve pasiflerin durasyon
tahminine gore belirlenir. Durasyon, faiz oranlarinda meydana gelebilecek kiictik bir
degisimin portfoylerin ekonomik degerinde meydana getirecegi ylizdesel degisimin
Olcusudur. Durasyon agirhiklari vade/yeniden fiyatlama analiziyle beraber kullanilarak
bankanin ekonomik degerinde meydana gelebilecek degisimin kabaca tahmininde
kullanilir. Konveksitenin ve opsiyonlar gibi getiri yapisi dogrusal olmayan Urlnlerin
hesaplamalara etkisi de g6z ontinde bulundurulur.
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Bircok banka (6zellikle karmasik yapidaki finansal araglarda ya da karmasik risk profili
olan urtnlerde) yukaridaki gibi basit vade/yeniden fiyatlama analizi kullanmak yerine
daha karmasik faiz orani riski 6lciim sistemleri kullanmalidir. Bu simtlasyon teknikleri,
faiz oranlarini simile ederek, faiz orani degisiminin gelirler ve ekonomik deger
uzerindeki etkisinin ve bunun da nakit akimlari Gzerindeki yansimasinin detayl olarak
degerlendirilmesine dayanmaktadir. Statik simiilasyonlarda, sadece bankanin mevcut
bilanco ve bilanco disi pozisyonlarindan kaynaklanan nakit akislari dikkate alinir.
Dinamik simulasyon yaklasiminda ise, belirli bir stire zarfinda bankacilik faaliyetlerinde
beklenen degismeler ve faiz oranlarinin gelecekteki durumu hakkinda daha detayli
varsayimlar gelistirilir. Bu daha karmasik teknikler, 6demelerin gidisatinin ve faiz
oranlarinin birbirleriyle etkilesimine olanak verir. Béylece gomuli ya da agik opsiyon
risklerinin daha iyi 6l¢lilmesi saglanir.

Olgiim sistemlerine bakilmaksizin her bir teknigin faydali olabilmesi, kullanilan
varsayimlarin gecerlilig§ine ve faiz orani risklerini modellemekte kullanilan temel
metotlarin dogruluguna baglidir. Bankalar, faiz orani riski 6lcim sistemlerini dizayn
ederken faize duyarli pozisyonlara ait detay dlizeyinin bu pozisyonlarin risk ve
karmasikhgiyla orantili olmasina 6zen gostermelidir. Ornegin bosluk analizinde, faiz
orani riski 6lcimunin hassasligl vade bantlarinin sayisina baglidir. Pozisyonlarin/nakit
akislarinin genis vade bantlarina ayristirihyor olmasi toplulastirmaya iliskin bazi
varsayimlar yapilmasina yol agmaktadir. Banka bu nitelikteki varsayimlarin sonug
Uzerinde 6nemli bir etki dogurmamasina dikkat etmelidir.

UCUNCU KISIM
iZLEME SURECLERININ YONETIMI

RiSK iZLEME SURECI

Bankalar ig¢sel risk yonetimi politikalari ile uyumlu bigcimde faiz orani riski limitleri
belirler ve bu limitleri uygular.

Faiz orani riski yonetiminin amaci, faiz orani riskini, ihtimal dahilindeki faiz orani
degisimlerini dikkate alarak, belirli sinirlar arasinda tutmaya calismaktir. Bu amaca
ulasmak igin, faiz orani riski limit belirleme sistemi ve risk almaya yonelik rehberler
gelistirilir. Bu sistem, bankanin faiz orani riskinin diizeyi igin alt ve Ust sinirlar
belirlemelidir. Ayrica, iskolu, faaliyet birimi ve portfoyler bazinda bu limitleri tesis
edebilme esnekligine sahip olmalidir. Limit belirleme sistemleri, pozisyonlarin
onceden kararlastirilan limitlerin asiimasi halinde uyari vermeli ve acil olarak yonetim
tarafindan midahale edilmelidir. Makul bir limit sistemi, ydnetimin faiz orani riskini
kontrol edebilmesini, firsatlar ve riskler konusunda tartismalar baslatabilmesini ve
onceden kararlastiriimis risk toleranslarina karsi gerceklesen riskleri izleme imkani
vermesini icermelidir.
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Bankanin alt ve Ust limitleri, faiz orani riski 6l¢iim yaklasimiyla uyumlu olmalidir.
Bankaca kabul edilebilecek diizeyde olan faiz orani riski limitleri, yonetim kurulu
tarafindan belirlenmeli ve dizenli olarak gézden gegirilmelidir. Bu sinirlar, bankanin
riskini yonetme ve 6lgme becerisine ek olarak bankanin buyaklGgi, yapisi ve sermaye
yeterliligine de uygun olarak tesis edilmelidir. Limitler, bankanin varliklarina ve genel
karmasiklik yapisina bagh olarak, iskolu, faaliyet birimleri, enstriman tirleri bazinda
da tanimlanabilmelidir. Risk limitlerinin detayr bankanin maruz kaldigi faiz orani
riskinin tlrlerini ve bankanin portfoy 6zelliklerini yansitacak nitelikte olmalidir.

Limit asimlari konusunda sorumlu (st diizey yénetici ivedilikle bilgilendirilmelidir. Ust
diizey yonetimin bilgilendirilmesi konusunda ve yonetimin bu durumda neler yapacagi
konusunda agik¢a belirlenmis bir politika olmalidir. Burada 6zellikle 6nemli olan
limitlerin mutlak olarak ne oldugu ve bazi 6zel kosullar altinda asilip asilamayacagi,
eger asllabilecekse tolerans sinirlarinin neler olacagidir. Bu baglamda, segilen
limitlerde muhafazakar davranilmasi dnemli bir faktor olabilir.

Toplulastirma duzeylerine bakilmaksizin, risk limitleri, bankanin faiz orani riskini
olgmek igin ele aldigl bitlincil yaklasimla uyumlu olmalidir. Limitler, degisen piyasa
faiz oranlarinin bankanin gelirleri ve ekonomik degeri lzerindeki olasi etkilerini
dikkate almalidir.

Bankalar, faiz disi gelirlerinin, bankanin maruz kaldig faiz orani riskine olan katkisini
belirlerken net faiz geliri tGzerinde limitler belirledikleri gibi net gelirler izerinde de
limitler belirleyebilirler. Bu limitler, farkli faiz orani senaryolari altinda bankanin
karhihgindaki dalgalanmalari kontrol altinda tutma imkani saglar.

Bankanin ekonomik degeri lizerinde faiz orani etkisini gosterecek olan limit yapisi,
bankanin pozisyonunun buylkligline ve vyapisina uygun olmahdir. Geleneksel
bankacilik faaliyetleriyle ugrasan bankalar icin nispeten daha basit sinirlar yeterli
olmaktadir. Fakat daha karmasik bankalar igin ise daha detayli limitlere ihtiyag olabilir.

Faiz orani riski limitleri, piyasa faiz oranlarindaki hareketleri iceren belirli senaryolara
gore ayarlanabilir. Bu limitleri belirlerken kullanilan faiz orani hareketleri tarihsel
volatilite ve elde tutma stiresini dikkate almalidir. Limitler, faiz oranlarinin istatistiksel
dagihimindan elde edilen “riske maruz gelir” ya da “riske maruz ekonomik deger” gibi
Olclimlere dayanabilir. Ayrica, bu senaryolar, yeniden fiyatlandirma riski, verim egrisi
riski, baz riski ve opsiyonalite riski gibi faiz orani riskinin olasi bltln bilesenlerini
hesaba katmalidir. Bu tir riskleri tespit etmek icin faizlerdeki paralel hareketleri
irdeleyen basit senaryolar yeterli olmayabilir.
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Bankalar, faiz orani riski élgiimiinde dikkate alinan varsayimlarin gergegi yansitma
kabiliyetinin ortadan kalkmasi da dahil olmak lizere belirli stres kogullar altinda
ortaya ¢ikabilecek zararlarin etkisini 6lger. Bu dlgiimler faiz orani riski politikalari ile
limitleri olugturulurken ve gozden gegirilirken dikkate alinir.

Stres senaryolarinin olusturulmasinda asagidaki temel unsurlar dikkate alinabilir;

- Faiz oranlarinin genel diizeyindeki degisimler.

- Farkli faiz oranlarinin arasindaki iliskilerdeki degisimler (baz riski).

- Verim egrisinin seklinde ve egiminde ortaya ¢ikabilecek degisiklikler.

- Onemli finansal piyasalardaki likiditede ortaya ¢ikabilecek degisiklikler.

- Piyasa faiz oranlarinin volatilitesinde ortaya cikabilecek degisimler.

Stres senaryolarinda faiz orani riskinin o6lgliminde dikkate alinan varsayimlarin
bozulacagl kosullar ve risk yogunlasmalarinin etkileri de dikkate alinir. Yalnizca
gecmiste ortaya c¢ikmis faiz orani degisimleri lGzerinden faiz orani riski senaryolarinin
olusturulmasi riskin 6l¢iimu icin yeterli degildir.

Bankalar ekonomik degere iliskin koyduklari toplulastiriimis limit ile Merkez Bankasi
dizenlemelerinde yer alan deger kaybi limitini asmalarina sebep olacak paralel faiz
orani soklarini hesaplayarak ters stres testleri olusturarak yonetim kuruluna ve Ust
diizey yonetime raporlar.

Ust yénetim stres testinin tasarimini ve sonuglarini diizenli olarak gézden gegirmeli ve
beklenmedik durumlara iliskin 6nlem planlari olusturmalidir.

Stres testine iliskin hususlarda, bu rehberde yer alan ilke ve esaslara ilave olarak
“Bankalarin Sermaye ve Likidite Planlamasinda Kullanacaklari Stres Testlerine iliskin iyi
Uygulama Rehberinde” yer alan ilke ve esaslar da dikkate alinir.

Bankalar tarafindan faiz orani riskinin Olglimii, izlenmesi, kontroli ve
raporlanmasina iliskin yeterli bilgi sistemleri tesis edilir. Faiz orani riskine iliskin risk
Olglimii ve risk izleme sonuglari yonetim kuruluna, iist yénetime ve ilgili is kolu
yOneticilerine zamaninda raporlanir.

Faiz orani riskine iliskin risk 6lgimu raporlari cari risk durumuna, ilgili limitlere ve
gecmis tahminler ile gergeklesmelere yer verilecek sekilde periyodik olarak
gergeklestirilir. Bu raporlar, asgari olarak lg¢ ayda bir konsolide ve konsolide olmayan
bazda hazirlanir.
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Faiz orani riskine iliskin risk Olcimi ve risk izleme sonuclari kapsaminda yonetim
kuruluna, Ust dizey yonetime ve ilgili iskolu yOneticilerine yapilacak raporlamalarda
yonetim kademelerinin ihtiyaclari da dikkate alinarak asgari olarak asagidaki hususlara
yer verilir;

- Toplam risk diizeyine iliskin 6zet.

- Politika, slire¢ ve limitlere uygunluk durumu.

- Hesaplamalarda kullanilan vadesiz mevduatlarin davranis ve erken 6deme bilgileri
gibi temel varsayimlar.

-Temel varsayimlarin ve parametrelerin gecersiz oldugu durumlarin degerlendirmesini
de iceren stres testi sonuglari ve bu sonuclar kapsaminda banka 6zkaynaklarinin
yeterliligi.

- Faiz orani riski politikalari ve yonetimine iliskin olarak i¢ sistemler kapsamindaki
birimler tarafindan yapilan en glincel denetim ve kontrol sonuglari ile bagimsiz
denetim sonuglari.

- Risklerin sermaye dlzeyine etkisi, sermaye vyeterliliginin bankanin hedeflerine
uyumlulugu, muhtemel sermaye gereksinimleri ve aksiyon planlaridir.

DORDUNCU KISIM
KONTROL SURECLERININ YONETiIM

KONTROL FAALIYETLERI

Bankalar, faiz orani riski yonetim siirecine yeterli ve etkin i¢ kontrol sistemi tesis
ederler. i¢ kontrol sistemi, sistemin etkililigini diizenli olarak 6lgecek ve gerekli
gorildiigiinde i¢ kontrollerde iyilestirmeye gidilmesini saglayacak i¢ denetim birimi
tarafindan yapilacak bagimsiz bir gozden gegirme ve degerlendirmeyi icermelidir.

Bankalar faiz orani riski yonetim siireglerinin tam ve dogru olarak islemesini temin
edecek yeterli sayl ve nitelikte i¢c kontrole sahip olmalidir. S6z konusu kontroller
bankanin i¢ kontrol sisteminin tamamlayici bir parcasi olmalidir. i¢ kontrol faaliyetleri,
faiz orani riski yonetim siirecinin bankanin bitininde entegre sekilde tesis edilmesini
saglar. Bu nitelikteki i¢ kontrol faaliyetleri, banka operasyonlarinin etkinligi ve
etkililigini, finansal ve yasal raporlamanin guvenilirligini, mevzuata ve kurumsal
politikalara olan uyumu arttirmasi beklenir. Faiz orani riski yonetimi kapsaminda bir ig
kontrol sisteminin saglkli bir kontrol ortamini, risklerin tanimlanmasi ve olgiilmesine
yonelik yeterli bir sireci, politika, sirec ve metodolojilerde kontrol noktalarinin
tesisini, yeterli bilgi sistemlerini ve uygulamanin tesis edilen politika ve siireclerle
uyumlu isledigi kontrollniin sirekli surette gézden gecirilmesini icerir.

Kontrol politika ve slrecleri tesis edilirken onay sireglerinin, risk limitlerinin,
mutabakatlarin, gézden gecirmelerin ve faiz orani riski yonetiminin amaclarini
karsilayacak nitelikteki diger mekanizmalara 6zel bir dnem verilir. Basarili bir risk
yonetimi; basta risk Olcimi, izleme ve kontrol fonksiyonlari gibi bir cok unsuru
kapsamaktadir. Ayrica etkin bir i¢c kontrol sistemi de basaril risk ydonetiminin unsurlari
arasindadir. Ancak banka, dogrudan risk yonetiminin bir unsuru olmayan i¢ kontrol
faaliyetlerinin de etkinligi ve yeterliligini temin etmelidir.
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Faiz orani riski yonetim sirecine iliskin kontroller dizenli gbézden gegirme ve
degerlendirme yoluyla yapilmalidir. Gézden gecirme ve degerlendirme; personelin
isini politika ve sureglere uygun yapmasini, tesis edilen sireglerin yerindeligini ve
amaca uygunlugunu kapsar. Bunun yaninda limit agimlarinin etkin bir sekilde takip
edilmesine ve yonetilmesine imkan vermeli ve basta piyasa kosullari, personel,
teknoloji ve risk limitleri olmak (izere kontrollerin etkililigini engelleyebilecek énemli
degisiklikleri ele almalidir. Ust yénetim, gdzden gecirme ve degerlendirmeleri yapacak
kisi veya kisilerin, gézden gegirmeye konu is birimlerinden/ fonksiyonlardan bagimsiz
olmasini saglar. Gézden gegirme ve degerlendirme sirecinin sonunda i¢ kontrollere
iliskin bir revizyon ya da glg¢lendirme gerektigi sonucuna ulasilirsa bunlarin
gecikmeksizin yapilmasina imkan verecek bir mekanizma tesis edilir.

Gozden gecirme ve degerlendirmelerde; ayrica o6nceki gozden gegirme ve
degerlendirmede elde edilen bulgulara iliskin son durum, limit asimlarina iliskin olarak
yonetimin aldigi aksiyonlarin yeterliligi ve bu aksiyonlarin politika ve sireclere
uygunlugu da ele alinir.

Faiz orani riskinin o6l¢llmesine iliskin gézden gecgirmenin kullanilan varsayimlari,
parametreleri ve metodolojileri icermesi gerekir. Goézden gegirme; olgiim silrecini
anlamayi, sinamayl ve vyazih hale getirmeyi amaclar, sistemin dogrulugu ve
glvenilirligini degerlendirir ve tespit edilen zayifliklarin giderilmesine yonelik éneriler
icerir. Olglim sisteminin birden c¢ok sistem veya siire¢ icermesi durumunda, bunlar
arasinda tam bir entegrasyon ve tutarlilik bulundugunun da sinanmasi gerekir. Gézden
gecirme sonuglari; Ust diizey yonetim ve/veya yonetim kuruluna raporlanir ve sorun
tespit edilen alanlarin giderilmesine yonelik tedbirler gecikmeksizin alinir.

Risk 6lciim metot ve modellerinin yeniden degerlendirilme sikhigl ve kapsami, 6nemli
Olclide, faaliyetlerden ve elde tutulan varlik ile borglardan, piyasa faiz oranlarindaki
degisikliklerin yapisi ve hizindan, inovasyonun karmasikligi ve hizindan kaynaklanan
risk diizeyine baghdir.

Bankalar diizenli olarak gdzden gegirilen 6lgme, izleme ve kontrol fonksiyonlarina
sahip olmalidir. Bagimsiz gézden gegirmeyi yapanlarin; risk dlgiim sisteminin bilango
ici ve disindan kaynaklanan faiz orani riski yonetiminin tim o6nemli unsurlarini
kapsayacak yeterlilikte olduguna iliskin makul glivence vermesi gerekir. Gozden
gecirme, asgari olclide asagidaki unsurlari kapsar.

Faiz orani riski yonetiminin niceligiyle ilgili olarak;

- Bankacilik Grlinlerinin hacmi ve fiyata duyarliligi,

- Verim egrisindeki degisiklikler karsisinda sermaye ve gelir-giderlerin hassasiyeti,
- Model varsayimlarinin dogrulugu ve uygunlugu,

- Kullanilan metodolojinin banka risk profilini yansitma hususunda yeterliligi ve

- Baz ve opsiyonalite riski de dahil olmak Gzere faiz orani riskinin farklh formlarina karsi
gelirlerin ve ekonomik degerin hassasiyeti.
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Faiz orani riski yonetiminin niteligiyle ilgili olarak;

- i¢csel &lgiim sisteminin bankanin faaliyetlerinin karmasikhigi, dlcegi ve yapisiyla
uyumlu olmasi.

- Icsel 8lclim sisteminin dogrulugu ve uygunlugunun saglanmasi ile bunlarin Urettigi
ciktilarin glinliik risk yonetim faaliyetleri ve karar alma siireglerinde kullaniimasi.

- Bankanin piyasa risk profilinin 6énemli 6l¢iide degistigi durumlarda politikalarin
gozden gecirilmesi veya glincellenmesi slireci.

- Veri ve veri kaynaklarinin giivenilirligi, tamhgi, butlnligu ve tutarlihgi.

- izleme ve raporlama siirecinde kullanilan yénetim bilgi sistemi alt yapisi.
- Risk yonetim biriminin bagimsiz olmasi.

- Ust yénetimin risk kontrol siirecine aktif olarak katilmasi.

- icsel politikalar, kontroller, siiregler ve varsayimlarin yazili hale getirilmesi ve bu
kapsamda veri elde etme ve toplulastirma slreglerinin dogru ve glvenilir olmasi ve
risk yonetim sirecini yeterli dizeyde gerceklestirecek uygun nitelikte personelin
bulunup bulunmadigidir.

BESINCI KISIM
DIGER HUSUSLAR

KATILIM BANKALARINCA GERGEKLESTIRILEN iSLEMLER

Bu Rehberde gecen faiz ibareleri, katilim bankalari tarafindan kullandirilan fonlar
bakimindan kar payini; vadesiz mevduat ibareleri ise 6zel cari hesabi ifade eder.

YURURLULUK

Bu Rehber, Resmi Gazete’de yayimlandigi tarihten baglayarak yirurlige girer.



